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A. Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) d'esercizio 1.646.860 3.816.607
Imposte sul reddito 2.190.167 2.256.585
Interessi passivi/(interessi attivi) -4,152 -2.412.503
(Dividendi) 0 0
(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 0 0

1. Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e

. . 3.832.875 3.660.689
plus/minusvalenze da cessione
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel
Capitale Circolante netto
Accantonamenti ai fondi 41.559.909 45.259.460
Ammortamenti delle immobilizzazioni 7.587.550 6.593.634
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 401.852 0
Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie di strumenti finanziari derivati 0 0
che non comportano movimentazione monetaria
Altre rettifiche per elementi non monetari -24.032 7.371.384
Totale rettifiche per elementi non monetari 49.525.279 59.224.478
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 53.358.154 62.885.167
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(incremento) delle rimanenze -7.677 -17.338
Decremento/(incremento) dei crediti vs clienti -203.505 454.297
Incremento/(decremento) dei debiti vs fornitori -5.490.118 -795.111
Decremento/(incremento) dei ratei e risconti attivi 2.141.559 -944.316
Incremento/(decremento) dei ratei e risconti passivi 2.695.293 1.444.679
Altre variazioni del capitale circolante netto -9.758.632 -10.112.047
Totale variazioni capitale circolante netto -10.623.080 -9.969.836
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn 42.735.074 52.915.331
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) 4.152 2.412.503
(imposte sul reddito pagate) -2.190.167 -2.256.585
Dividendi incassati 0 0
(Utilizzo dei fondi) -54.939.779 -38.051.913
Totale altre rettifiche -57.125.794 -37.895.995
4. Flusso finanziario dopo le altre rettifche -14.390.720 15.019.336

Flusso finanziario della gestione reddittuale (A) -14.390.720 15.019.336

B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) -61.789 -128.576
Disinvestimenti 620 0
Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) -5.997.940 -9.884.260
Disinvestimenti 0 0
Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) 0 0
Disinvestimenti 0 0
Attivita finanziarie non immobilizzate

(Investimenti) 0 0
Disinvestimenti 0 0
Acquisizione o cessione di societa controllate o di rami d'azienda al netto delle 0 0
disponibilita liquide

Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) -6.059.109 -10.012.836

B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento (decremento) debiti a breve verso banche 0 -1.521.465




Accensione finanziamenti
Rimborso finanziamenti
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento
(Rimborso di capitale)
Cessione (acquisto) di azioni proprie
Dividendi (e acconti su dividendi) pagati
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C)

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A+-B+-C)

-20.449.829

-1.521.465

Disponibilita liquide al 01 gennaio
di cui

depositi bancari e postali

denaro e valori in cassa
Disponibilita liquide al 31 dicembre
di cui

depositi bancari e postali

denaro e valori in cassa

Variazione disponibilita liquide
Delta rispetto al RF

464.424.972

464.424.972
0
443.975.143

443.975.143
0

-20.449.829
0

460.939.937

460.938.874
1.063
464.424.972

464.424.972
0

3.485.035
0



